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US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

3-Apr 1.10 1.15 1.22 1.33 1.34 1.59 1.84 2.16 2.56 2.77 3.02 3.16

Change (bps) 0.03 0.19 0.33 0.33 0.17 -0.13 0.11 -0.53 0.11 0.28 1.19 -0.23

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 3-Apr 1.51291 1.52769 1.53852 1.57215 1.69857 1.95905

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

3-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 4-Apr

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

3-Apr 0.87790 1.15268 1.26125 1.43930 3-Apr

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

4-Apr Bid/Ask 1.29/1.32 1.46/1.49 1.63/1.66
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KBank Technical Analysis

USD/THB (Onshore)

USD/JPY

EUR/USD

JPY/THB

EUR/THB

 3-Apr Change 3-Apr Change

SET Index 1,765.24 -17.04 24,033.36 389.17

Market Turnover (Bt mn) 62,148.34 21,703.45 2,614.45 32.57
Foreign Net Position (Bt mn) -478.39 606.41 90.20 0.16%

Thai Bond Market 3-Apr Change 2.78 5.1 bps

1332.23 -0.02

Spot Gold ($ /oz) %change

4-Apr

1.50

Total Return Index 275.90 0.00 2.29 4 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,191,464.00 -99,756.76 63.51 0.50

3-Apr

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.87750 2.32084 2.45988

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.805/1.835 1.96/1.99 2.17/2.22 2.395/2.445

43.35 43.50 44.37 -0.57 / 4.93

0.2883 0.2893 0.2973 0.8219 / 5.3023

30.95 31.05 31.35 -6.12 / 3.22

37.82 37.92 38.66 0.5 / 8.6

4-Apr 3-Apr Support Resistance Trend

31.18 31.19 31.10 31.30 Sideway Down

106.59 106.10 107.00 Sideway Up

1.2276 1.2269 1.2237 1.2319 Sideway

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

38.281 38.261 38.000 38.600 Sideway Down

29.259 29.235 29.000 29.600 Sideway Down

106.52

 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ดัชนีตลาดหุน้สหรัฐฯ ปรับตัว

ดขี ึน้จากทีป่รับลดลงมากในวันกอ่นหนา้เนื่องจากความ

กังวลต่อประเด็นการคา้ อย่างไรก็ตาม ทางการสหรัฐฯ 

ประกาศก าหนดภาษีน าเขา้สนิคา้จนีอกี 1,300 รายการ

คิดเป็นมูลค่ากว่า 5 หมื่นลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ทั ้งนี ้

มาตรการดังกล่าวยังไม่ไดบ้ังคับใชเ้นื่องจากตอ้งท า

ประชาพจิารณ์กอ่น 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ตลาดค่าเงนิเคลือ่นไหวตาม

ประกาศตัวเลขเศรษฐกจิยุโรป โดย EUR/USD ลดลง 

0.26% มาอยู่ที ่1.2270 ในขณะที ่GBP/USD สงูขึน้ 

0.09% มาอยู่ที ่1.4051 เนื่องจากดัชนีผูจ้ัดการฝ่าย

จัดซือ้ออกมาดกีว่าคาด ค่าเงนิเอเชยีสว่นใหญ่อ่อนค่า

ลงเมือ่เทยีบกบัเงนิดอลลาร ์

 USD/THB สงูขึน้ 0.10% มาอยู่ที ่31.20 คา่เงนิบาท

เคลือ่นไหวใกลร้ะดบัแข็งคา่ทีส่ดุตัง้แตปี่ 2013 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การจา้งงานภาคเอกชน 

ADP ของสหรัฐฯ อัตราการว่างงานยูโรโซน ค าสั่งซือ้

สนิคา้คงทนสหรัฐฯ และดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซื้อภาค

บรกิารสหรัฐฯ ญีปุ่่ น และจนี 



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 สหรฐัฯ ประกาศก าหนดภาษนี าเขา้สนิคา้จนีคดิเป็นมลูคา่กวา่ 5 หมืน่ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ส านัก

ผูแ้ทนการคา้ของสหรัฐฯ (USTR) ก าหนดภาษีน าเขา้ 25% จากจนีกว่า 1,300 รายการ ซึง่ประกอบไป

ดว้ยสนิคา้อุตสาหกรรมหุ่นยนต ์อุปกรณ์ดา้นการสือ้สาร ขนส่ง และยามูลค่ากว่า 5 หมืน่ลา้นดอลลาร์

สหรัฐฯ โดยอา้งถงึพฤตกิรรมการละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญาของจีน อย่างไรก็ตาม การก าหนดภาษี

ดังกล่าวยังตอ้งผ่านการท าประชาพจิารณ์จนถงึวันที่ 11 พฤษภาคม และรับฟังความเห็นในวันที่ 15 

พฤษภาคม ท าใหภ้าคเอกชนสหรัฐฯ ยังมเีวลาคัดคา้นสนิคา้บางรายการ ทัง้นี้ USTR ไมไ่ดร้วมสนิคา้

อเิล็กทรอนกิสห์ลบายรายการ อาท ิโทรศัพทม์อืถอืและคอมพวิเตอรพ์กพา และเสือ้ผา้รองเทา้ ซึง่ชีว้่า

ทางการสหรัฐฯ ไม่ตอ้งการใหก้ารก าหนดภาษีครัง้นี้กระทบต่อผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ คาชคารีไ่มไ่ดใ้ห้

ความส าคญัต่อตลาดหุน้ทีผ่นัผวนมากนกัแต่สนใจตวัเลขเศรษฐกจิมากกว่า เนล คาชคารี ่

ประธานเฟดสาชามนินีโพลชิสนใจตัวเลขคาดการณ์เงนิเฟ้อและตลาดแรงงานมากกว่า โดยจับตา

สัญญาณความไมแ่น่นอนทางการเงนิ ในดา้นการคา้ เขากล่าวว่าเขา้ใจสาเหตุทีรั่ฐบาลตอ้งด าเนนิการ

ภาษีตอ่จนี แตก่ลา่ววา่ในกรณีทีเ่ลวรา้นทีส่ดุ จะไมม่ผีูไ้ดป้ระโยชนก์ารสถานการณ์นี้ 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมสหราชอาณาจกัรดกีว่าคาดในเดอืนมนีาคม โดย

ตัวเลขอยู่ทีร่ะดับ 55.1 สูงกว่าทีค่าดไวท้ี ่54.7 อย่างไรก็ตาม ตัวเลขค่อนขา้งต ่าเมือ่เทยีบกับชว่ง 9 

เดอืนทีผ่่านมา โดยมาจากค าสั่งซือ้ใหมแ่ละการจา้งงานทีเ่ตบิโตชา้ และตน้ทุนทีก่ระทบต่อก าไรของ

ผูป้ระกอบการ ดชันฯี ภาคอุตสาหกรรมยูโรโซนทรงตวัในเดอืนมนีาคม โดยอยู่ที่ระดับ 56.6 

เทา่กบัเดอืนกอ่นและทีต่ลาดคาดการณ์ 

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยไมเ่ปลีย่นแปลงจากวนักอ่น อัตราฯ อายุ 2 ปีและอัตราฯ 
อาย ุ10 ปียงัคงระดับอยูท่ี ่1.34% และ 2.56% ตามล าดับ โดยปรมิาณเงนิทุนไหลเขา้สทุธมิายังตลาด
ตราสารหนีไ้ทยเมือ่วานนีค้ดิเป็นมลูคา่ 7.2 พันลา้นบาท 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอายุ โดยอัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3bps มาอยูท่ี่
ระดับ 2.28% ในขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 5bp มาอยูท่ี ่2.78% 
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10-yr UST vs. S&P 500 US government bond yields 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกร่งและเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้ ส่งผลให้
ธนาคารกลางสหรฐัฯ ปรบัประมาณการแนวโนม้การขยายตวัเศรษฐกจิและอตัราเงนิเฟ้อขึน้ ปจัจยันี้
อาจช่วยสนบัสนุนดชันคีา่เงนิดอลลารส์หรฐัฯ ไดบ้า้ง รวมถงึแนวโนม้การปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้
นโยบายในระยะตอ่ไป อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารย์งัอาจถูกกดดนัจากเงนิยูโรทีม่ทีศิทางแข็งคา่ 
จากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลาย อกีท ัง้ความเสีย่งจากมาตรการกดีกนั
ทางการคา้จากสหรฐัฯ จะสง่ผลกระทบใหค้วามเสีย่งของตลาดการเงนิโลกเพิม่ข ึน้ เกดิภาวะเงนิทุน
เคลือ่นยา้ยผนัผวนและเป็นปัจจยักดดนัเงนิดอลลารใ์นเวลานี ้ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศ
ไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดว่า 
USD/THB จะปรบัขึน้อย่างค่อยเป็นค่อยไป ตามการแข็งค่าของเงนิดอลลาร ์โดยดุลบญัชี

เดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.26% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2270 เงนิยูโรลดลงหลังจากทีด่ัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้
ภาคอตุสาหกรรมของยโูรโซนในเดอืนมนีาคมคอ่นขา้งต ่า 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.68% มาอยูท่ีร่ะดับ 106.61 เงนิเยนปรับตัวหลังจากทีล่ดลงอยา่งมากในวันกอ่น
หนา้ตามความกงัวลตอ่สงครามการคา้โลกทีล่ดลงและตลาดหุน้สหรัฐฯ มคีวามผันผวนนอ้ยลง อยา่งไรก็
ตาม เงนิเยนยงัคงอยูใ่นระดับแข็งคา่คอ่นขา้งมากและแข็งคา่ทีส่ดุนับตัง้แตเ่ดอืนพฤศจกิายน 2016  

• GBP/USD เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.09% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.4051 เงนิปอนดแ์ข็งค่าขึน้หลังจากดัชนีผูจ้ัดการ
ฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรมดกีวา่ทีต่ลาดคาดการณ์   

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ลงเล็กนอ้ย โดยสว่นใหญ่เคลือ่นไหวในกรอบแคบ ยกเวน้เพยีงเงนิ
วอนเกาหลทีีแ่ข็งคา่ 0.19% 

• USD/CNY เพิม่ขึน้เล็กนอ้ย 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.280 เงนิหยวนออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เคลือ่นไหวในกรอบแคบ โดยเพิม่ขึน้ 0.10% มาอยูท่ี ่31.20 ทัง้นี ้เงนิบาทยงัคงเคลือ่นไหว
อยูใ่นระดับทีแ่ข็งคา่มากทีส่ดุนับตัง้แตช่ว่งปลายปี 2013 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 
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Morning Daily

Spot 3-Apr-18 2-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.19 31.20 31.17 0.10 31.20 31.60

USD/JPY 106.54 106.61 105.89 0.68 108.00 107.00

EUR/USD 1.2277 1.2270 1.2302 -0.26 1.23 1.25

GBP/USD 1.4079 1.4057 1.4044 0.09 1.39 1.40

USD/CNY 6.290 6.280 6.275 0.08 6.350 6.400

USD/SGD 1.3108 1.3116 1.3124 -0.06 1.3100 1.3000

USD/IDR 13,764 13,763 13,753 0.07 13,600 13,513

USD/MYR 3.86 3.87 3.86 0.10 3.91 3.88

USD/PHP 51.98 52.03 52.01 0.04 52.00 52.00

USD/KRW 1,056 1,055 1,057 -0.19 1,070 1,060

USD/NTD 29.15 29.14 29.12 0.08 29.25 29.15

AUD/USD 0.769 0.77 0.766 0.29 0.78 0.78

USD/CHF 0.96 0.96 0.96 0.40 0.96 0.95

JPY/THB 29.27 29.26 29.43 -0.58 28.89 29.53

EUR/THB 38.29 38.28 38.34 -0.16 38.38 39.50

GBP/THB 43.91 43.85 43.77 0.19 43.37 44.24

CNY/THB 4.96 4.97 4.97 0.01 4.91 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  2 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  28/03/2018  29/03/2018  30/03/2018  02/04/2018  03/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 608.5 2,612.4 1,715.3 361.1 415.4

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 4,284.3 2,978.4 1,132.0 0.0 770.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -3,675.8 -366.0 583.3 361.1 -355.4

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 877.0 1,933.0 210.7 0.0 1,747.9

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 45.1 2,302.6 142.1 0.0 0.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 831.9 -369.6 68.5 0.0 1,747.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 5,144.2 3,160.5 1,550.9 1,435.6 7,433.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 5,917.3 1,815.3 871.6 297.3 1,637.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -773.1 1,345.3 679.2 1,138.3 5,795.9

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 3,164.4 2,271.0 241.5 467.4 6,660.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -6,781.3 -1,661.4 1,089.5 1,031.9 528.2

Total Net Trade: Total (Thailand) -3,616.9 609.6 1,331.0 1,499.3 7,188.5

Expired Bond (T) (Thailand) 3,660.0 1,900.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -7,276.9 -1,290.4 1,331.0 1,499.3 7,188.5

Short-Term Holding (T) (Thailand) 160,498.9 160,852.8 161,090.0 161,552.6 168,289.5 6,736.9 7,790.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 712,139.5 710,490.4 711,494.4 712,459.0 713,003.3 544.3 863.8

Total Holding (Thailand) 872,638.4 871,343.2 872,584.4 874,011.6 881,292.7 7,281.1 8,654.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 1,900.0 0.0 0.0 0.0 0.0



          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 

TB18704A : 20,000 

TB19403A : 15,000 

3 

CB18O04A : 30,000 

CB19314A : 60,000 

CB18705B : 30,000 

 

4 5 6 

155,000 

9 

TB18711A : 15,000 

10 

CB18712B : 30,000 

CB18011A : 30,000 

11 12 

TB18718A : 20,000 

13 

95,000 

16 17 

CB18719B : 30,000 

CB18018A : 30,000 

18 

LB466A : 13,000 

19 

BOT202B : 40,000 

20 

BOT202A : 15,000 
128,000 

23 

TB18725A : 25,000 

24 

CB18726B : 30,000 

CB18025A : 30,000 

25 

LB22DA : 30,000 

26 27 

115,000 

30 

        Total 493,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนเมษายน 2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


